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科技、媒体和电信行业：年中并购展望

由于数字化转型、科技、云计算和数据驱动能力是公司增长

战略成功的不可或缺的因素，我们预测投资者对于TMT行业

的交易将保持极高的兴趣。

科技和创新的步伐正在加快。尽管受到市场波动和不断增长

的不确定性的影响，但我们相信，科技在企业未来发展中还

有很多发挥空间，这将在未来几个月创造一个健康的全球并

购交易水平。

数字化应用仍将成为投资重点，尽管日益增长的市场不确定性为全球科技、媒
体和电信（TMT）行业并购前景增加了新的思考纬度

由于数字化应用对全球市场的影响，预计在2022年下半年全

球TMT行业可能会继续保持高交易量。在2022年上半年，仅

软件细分领域就占了整个行业全球交易额的四分之一。

在一个由通货膨胀、高利率、高税收、高监管和新冠疫情余

波所形成的全球动荡市场中，交易者仍乐观地认为快速的变

化将创造重大的并购机会，特别是在科技领域。在不断变化

的形势下，我们预计全球TMT行业的交易参与者，尤其是现金

充裕的企业和私募股权基金，将在2022年的下半年继续参与

并购交易，从而保持他们在市场中的竞争力并应对当前的不

确定性，包括一些地区经济放缓的风险。

目前，消费者的需求强劲地推动了整个新基建价值链上的并

购交易活动。向数字化体验转型的长期战略，正在刺激着全

球企业在诸如光纤网络拓展和数据中心扩容等领域的投资，

同时对元宇宙及其相关科技（包括增强现实、虚拟现实、非

同质化代币和数字内容等）的关注日益增加。

“尽管在过去的一年里，TMT行业的交易活动达到了前所未有的高水

平，但我们认为，在持续的数字化突破中，各行业仍有巨大的上升

空间。近期的全球形势带来了新的不确定性，但也为深思熟虑的投

资人带来了新的机会。”

Alex Baker

普华永道合伙人，美国

扫描二维
码查阅英
文版全文
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亚太区

地域趋势 :

● 在日本和中国，高市值公司在全球交易中非常活跃，有收购海外公司的愿望。然而，他们

的增长计划正受到不断增加的市场不确定性和监管的挑战。

● 科技交易约占中国并购交易量的三分之一，并继续推动整个地区的交易需求。近期的交易

活动显示出对软件、数据中心、元宇宙基础设施、人工智能和云计算的持续兴趣和需求。

● 印度的TMT交易也以科技为主导，而媒体和电信行业则基本保持整合状态。印度的科技并购

主要包括IT和新兴技术交易，后者受到大量私募基金追捧，并有强大初创企业生态系统从

而推动并购交易。

● 在澳大利亚的TMT行业，有三个主要趋势：数据需求、数字化转型和对传统资产持有战略的

重新评估。收购定制软件公司以支持大型工业企业的需求日益增加，也可能会推动并购交

易。我们预计在未来6至12个月内会看到更多涉及信号塔、光纤和数据中心的交易，这也与

其他几个国家的趋势一致。
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欧洲、中东和非洲地区

地域趋势 :

● 尽管市场存在不确定性，但投资者对并购活动的需求并没有放缓。因为软件领域能够促进

数字化转型，并购交易将继续以软件领域为主。在2022年上半年，软件公司几乎占了欧洲、

中东和非洲地区TMT行业交易额的三分之二。尽管科技股近期受到打击，但历史证明软件公

司能够抵御股市波动和宏观经济低迷。对其中许多公司而言，消费者的需求并没有减少，

其商业模式的核心基础依然强劲。如果增长率能够持续下去，软件公司将继续成为并购的

重要目标。

● 户外媒体、广告技术、数字市场以及体育和媒体融合的交易正在吸引着越来越多投资者的

兴趣，尤其是在英国。该地区的ESG报告要求和数据隐私要求已经对交易的尽职调查流程

产生了影响。

● 最后，电信运营商也继续在欧洲、中东和非洲地区发挥着关键作用。他们最近的重点是将

信号塔和光纤资产变现，从而腾出资金用于投资5G网络，私募基金愿意购买这些资产，并

希望将这些资产进行私有化。
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美洲地区 (1/2)

地域趋势 :

● 估值调整：过去几年一直是卖方市场，这是由各行业的高估值驱动的，特别是在科技领域。

随着市场调整期内交易倍数开始下降，并购交易可能达到一个拐点并成为买方市场。尽管

最近加息，且预计年底前会有更多加息，但仍有大量的资金可用于交易 - 许多企业和私募

基金仍然现金充裕，并有投资动机。在非公开市场目前还没有看到公开市场最近发生的估

值回撤的情况，使其成为今年下半年值得关注的领域。

● 私有化交易：市场波动为私有化交易创造了机会 - 有足够现金的参与者会抓住时机，收购

估值大幅下降的上市公司。在过去几年资本饱和的市场中，有众多进行了IPO但收益低于投

资者预期的科技公司，他们中可能会有一些成为被收购的对象。

● 关注点从增长转向盈利：尽管手头仍有可用于并购的资本，但主要参与者（企业和私募基

金）可能会重新评估TMT行业的交易驱动因素，将重点放在可持续的盈利能力和稳定的现金

流入上，而不是之前单纯对增长率的关注。
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美洲地区 (2/2)

地域趋势 :

● 我们也看到人们越来越关注环境、社会和治理（ESG）问题，越来越多的交易者将ESG参数

作为其尽职调查过程的一部分进行优先考虑。

● 行业热点：我们预计投资者将关注以下领域：

❑ 新兴的尖端公司，为关键垂直领域的定制需求提供服务，例如医疗科技、地产科技、

金融科技、电子商务和汽车科技等

❑ 提供软件功能以改善消费者体验的公司

❑ 能够帮助实现满足ESG合规要求的软件
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